AUDITOR

AUDIT « TAX « ACCOUNTING

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

AKESO holding a.s.



Vedeni spolec¢nosti

AKESO holding a.s.
Okruhova 1135/44, Stodtlky,
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Tato zprava je uréena AKESO Funding s.r.o. (“Emitent”), AKESO holding a.s. (“Rucitel”) a
vlastnikim dluhopistit ISIN CZ0003573875 vydanych Emitentem (déle jen ,Dluhopisy” a
»Vlastnici dluhopist”).

Ucel a pfedmét zpravy

Provedli jsme niZe uvedené dohodnuté postupy, které byly dohodnuty se spolecnosti AKESO
holding a.s., vyhradné za ticelem napomoci pfi vyhodnoceni vypoctu hodnoty Poméru ¢isté
zadluzenosti Ruditele k 31. 12. 2025 a skute¢nosti, zda takto vypoctena hodnota pfekracuje &
nepiekracuje Povolenou hodnotu podle emisnich podminek Dluhopisti (déle jen ,Emisni
podminky*).

Pfedmétem dohodnutych postupti byl vypocet Poméru ¢isté zadluzenosti Ruditele vychazejici z
auditované konsolidované tdetni zavérky Rucitele za tcetni obdobi kondici 31. 12. 2025 a
skutecnosti, zda takto vypoctena hodnota piekracuje ¢ nepfekracuje Povolenou hodnotu podle
emisnich, pfipravené v souladu s CAS (dale jen ,Vypolet”). Vyrazy s velkym pocatednim
pismenem, které nejsou definovany v této zpraveé, maji vyznam uvedeny v Emisnich
podminkach.

Odpovédnost Rucitele

Rucitel odpovida za Vypocet, za spravnost a tiplnost tidajtt a podkladti, z nichz Vypodet vychazi,
za urdeni a interpretaci relevantnich ustanoveni Emisnich podminek pro ti¢ely Vypoctu a za to,
ze dohodnuté postupy jsou pro vyse uvedeny ticel vhodné a dostateéné. Rucitel dale odpovida
za zpfistupnéni této zpravy a pfipadnych dalsich dokumentt Vlastnikém dluhopisii zptisobem
a ve lhtitach stanovenych Emisnimi podminkami.

Odpovédnost auditora

Nasi odpovédnosti je provést dohodnuté postupy sjednané se Ruditelem a popsat niZze nase
veécna zjisténi, ktera predstavuji faktické vysledky provedenych postupii. Zakazku jsme provedli
v souladu s Mezinarodnim standardem pro souvisejici sluzby ISRS 4400 (revidované znéni),
Dohodnuté postupy.

Zakazka na provedeni dohodnutych postupti neni auditem, provérkou ani jinou ové&fovaci
zakazkou. Proto nevyjadiujeme auditorsky vyrok, zavér poskytujici jistotu ani jiné ujidténi k
Vypoctu, k Poméru Cisté zadluZenosti Rucitele, k Povolené hodnoté, k Emisnim podmink&m ani
k tcetni zavérce Ruditele jako celku. Kdybychom provedli dal$i postupy, audit nebo provérku,
mohli bychom zjistit dal$i skute¢nosti, které by byly uvedeny v nasi zpravé.

Etické pozadavky, nezavislost a fizeni kvality

P¥i provadéni zakazky na dohodnuté postupy jsme dodrzeli etické pozadavky Etického kodexu
pro profesionalni tcetni vydaného Mezindrodni radou pro etické standardy tcetnich
(International Ethics Standards Board for Accountants, IESBA). Jsme nezavislym auditorem

Rucditele, a proto jsme rovnéz dodrzeli pozadavky na nezavislost podle Kodexu IESBA, které se
uplatni v souvislosti s auditem tcetni zavérky.



Nage spole¢nost uplatriuje Mezinarodn{ standard pro fizen{ kvality 1 (ISQM 1), Rizeni kvality u
firem, které provadéji audity a provérky tietnich zavérek a ostatni ovéfovaci zakazky a zakazky
na souvisejici sluzby, a v souladu s tim navrhuje, zavadi a provozuje komplexni systém fzen{
kvality, véetné¢ dokumentovanych zasad a postupt tykajicich se dodrzovani etickych
pozadavkii, profesnich standard a p¥islusnych pravnich a regulatornich pozadavka.

Pouzité podklady

Pfi provadéni dohodnutych postupti jsme vychazeli z nasledujicich podkladii pfedloZenych

Rucitelem:

* Prospekt dluhopisti, zejména clanky 4.9., 4.10.,

¢ auditovana ro¢ni konsolidovana ticetni zavérka Rucditele za ti¢etni obdobi kondici 31. 12. 2025,
pfipraven4 v souladu s CAS, véetné zpravy auditora ze dne 30. 06. 2026,

* Vypocet Poméru Cisté zadluzenosti Ruditele k 31. 12. 2025 pfedloZzeny Ruditelem,

* konsolidované ti¢etni zaznamy a dalsi podklady pouzité pro sestaveni tetni zavérky a
Vypoctu v rozsahu potiebném pro provedeni nize uvedenych postupt.

Dohodnuté postupy a vécna zjisténi

1. Ziskali jsme vstupy Vypoctu Poméru isté zadluzenosti a porovnali jsme je s
konsolidovanymi ti¢etnimi zdznamy pouzitymi k sestaveni auditované konsolidované ti¢etni
zaverky za rok kondic 31. prosince 2025,

2. Porovnali jsme vzorec pro Vypocet Poméru ¢isté zadluzenosti s definovanymi pojmy a
ustanovenimi Prospektu dluhopist, jak jsou vymezeny v ¢asti 4.10.,

3. Ov¢fili jsme aritmetickou spravnost Vypoctu Poméru ¢isté zadluZenosti; a

4. Porovnali jsme vypoctenou hodnotu Poméru cisté zadluzenosti k 31. prosinci 2025 s cilem
zjistit, zda pfekracuje, & nepfekracuje Povolenou hodnotu definovanou v ¢astech 4.9.
Prospektu dluhopisti v souladu s pozadavky Prospektu dluhopisti.

Nize uvadime nase zjisténi:

A. Ve vztahu k bodu 1 jsme zjistili, Ze vstupy vypoctu Poméru ¢isté zadluzenosti souhlasi s
konsolidovanymi tcetnimi zdznamy pouzitymi k sestaveni konsolidované tcetni zavérky za
rok kon¢ici 31. prosince 2025;

B. Ve vztahu k bodu 2 jsme zjistili, Ze vzorec pro vypocet Poméru Cisté zadluzenosti souhlasi s
definovanymi pojmy a ustanovenimi Prospektu dluhopist, jak jsou vymezeny v ¢asti 4.10.;

C. Ve vztahu k bodu 3 jsme v diisledku kontroly aritmetické spravnosti vypoctu Poméru ¢isté
zadluZenosti nezjistili zadny rozdil; a

D. Ve vztahu k bodu 4 jsme zjistili, Ze Pomé&r ¢isté zadluzenosti ve vysi 2,85 k 31. prosinci 2025
nepiekracuje Povolenou hodnotu 5,00 v souladu s pozadavky Prospektu dluhopist.



Tato zprava byla pfipravena vyhradné pro tiel uvedeny v &asti 1. Je uréena Ruciteli. Emitentovi
a Vlastnikim dluhopisti jako zamyslenym uZivatelim. Emitent je opravnén tuto zpravu
uvefejnit a zp¥istupnit Vlastniktim dluhopisit zptisobem stanovenym Emisnimi podminkami.
Takové uvefejnéni neméni tcel této zpravy ani okruh osob, vii¢i nim# ptijimame odpovédnost.
Z4dné jin4 osoba by se na tuto zpravu neméla spoléhat ani ji pouzivat k jinému ti¢elu bez naseho
pfedchoziho pisemného souhlasu.

Auditorska spolec¢nost

AUDITOR Controlling, s. r. 0.
Hastalska 6, 110 00 Praha 1
Evidencni ¢islo opravnéni: 594
Statutarni auditor: Ing. Jan Simerka
Evidencni ¢islo opravnént: 2389

V Praze dne 30.6.2026
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